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De manera recurrente, el Banco de México consulta a representantes de empresas y a analistas econdmicos
sobre los tres principales factores que, en su opinién, podrian obstaculizar el crecimiento econémico de México
en los préximos seis meses. La recopilacion de la informacion entre los representantes de empresas y los analistas
se realiza, respectivamente, mediante la Encuesta Mensual de Actividad Econédmica Regional (EMAER) y la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado. Los factores se clasifican en
5 grandes grupos: i) gobernanza; ii) inflacion y politica monetaria; iii) condiciones econdmicas internas; iv)
condiciones externas; y v) finanzas publicas.

De acuerdo a la informacién de marzo de 2019, los factores que podrian limitar el crecimiento econémico que
recibieron un mayor porcentaje de menciones por parte de las fuentes consultadas en ambas encuestas son
aquellos relacionados con la gobernanza (Grafica 1). Al interior de este grupo, los problemas de inseguridad
publica fueron mencionados con mayor frecuencia tanto entre representantes de empresas como entre
analistas, seguido de la incertidumbre politica interna. Ademas, desde una perspectiva de mayor plazo, los
problemas relacionados con la gobernanza han venido tomando mayor preponderancia tanto para analistas
como empresarios, lo cual se puede corroborar en los mapas de calor que se muestran en las Gréficas 2 y 3,
donde una mayor intensidad en color rojo representa un porcentaje de menciones mas elevado, asi como en la
evolucién de los porcentajes de respuesta que se presentan en las Graficas 4a y 4b.

Una proporcién importante de representantes de empresas sefiald el aumento en precios de insumos y materias
primas como uno de los principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento, lo que influye en que el
nivel del agregado del grupo de factores relacionados a la inflacién sea el segundo en preocupacidn para este
grupo de encuestados. Por su parte, los analistas econdmicos destacaron, en segundo lugar, los factores
vinculados con las condiciones econémicas internas, lo cual asociaron, con mayor frecuencia, a la plataforma de
produccién petrolera.
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Si bien es importante tomar en consideracion todos los factores que podrian afectar al crecimiento del pais, estos instrumentos
de captacién de la opinidn de analistas y representantes de empresas son de utilidad para comprender, en la coyuntura, cudles
son los que consideran mas apremiantes. En los levantamientos mas recientes existe consenso en la preocupacion por el estado
de la gobernanza en el pais como obstaculo para el crecimiento. De fortalecerse el estado de derecho, de modo que se aplique la
ley sin distinciones, que se garantice la certeza juridica y el cumplimiento de contratos y que se combata la corrupcion, la
impunidad y la inseguridad, se estaria propiciando un entorno de mayor confianza y certidumbre que permitiria impulsar el

crecimiento en beneficio de la poblacién.
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